Informe de Mercado del 16 al 22 de Noviembre 2009

Lipidos Santiga, s.a.

comercial@lipsa.es

SEM Actual SEM Anterior Dif. $

USD/EUR 1.4861 1.4921 -0.0060
CPO CIF Rotterdam $ 740.00 $ 700.00 $ 40.00
CPO FOB Indo $ 685.00 $ 650.00 $ 35.00
CPKO CIF Rotterdam $ 770.00 $ 735.00 $ 35.00
CNO CIF Rotterdam $ 745.00 $ 710.00 $ 35.00
Soyoil Dutch Mill 639.00 € 619.00 €

Soyoil FOB Argentina $ 869.00 $ 853.00 $ 16.00
Rapeoil Rotterdam 629.00 € 615.00 €

Sunoil FOB 6-ports $ 955.00 $ 900.00 $ 55.00
Manteca Cruda EU $ 865.00 $ 865.00 $ 0.00
Diesel CIF Mediterraneo $ 634.50 $ 629.50 $ 5.00
Brent $ 77.60 $ 76.02 $1.58

Tel. +34 935 443 119

Dif EUR EMBARQUE
-0.40%

28.81 € Dic
25.31 € Dic
25.54 € Dic/Ene
25.47 € Dic/Ene
20.00 € Dic
13.07 € Dic
14.00 € Dic
39.44 € Dic
2.34 € Dic
0.79%

2.08%

Durante esta ultima semana, el precio del aceite de palma ha subido drasticamente debido a;

e [as exportaciones de aceite de palma des de Malasia siguen aumentando y se espera que en
Noviembre alcancen los 1.54 millones de toneladas. Esta cifra seria un 13% superior a la
registrada en Noviembre 2008 y la mas alta de todo el afio 2009. Entre el 1-20 de Noviembre
se han exportado 955.00 mt (245.000 a China). Algunos analistas hablan de un cambio de
tendencia (este afio) en las compras de palma por parte de China e India. Estos dos paises
acostumbran a usar mas aceite de Soja durante el ultimo trimestre del afio (por el frio). Pero
debido a que el arancel a la importacion de palma (India) es cero y a que este aceite ha



Alcanzado los 140 usd$ de descuento respecto a la Soja, China e India estan incrementando
considerablemente sus compras de aceite de Palma.

e Desde hace un par de semanas, fuertes lluvias estan afectando el sureste asiatico. Estas van a
perjudicar la calidad (mas acidez) y la cantidad (dificultad de recoleccidn) de aceite de Palma.

Algunos analistas situan en 46.9 millones de toneladas la produccion Mundial de aceite de palma
entre Octubre 2009 y Septiembre 2010. Esta cifra contempla un aumento de 3 Mmt respecto el
periodo anterior (+ 1 Mmt en Malasia y + 1.6 Mmt en Indonesia).

Cotizacion futuro Palma durante los tGltimos 3 meses
[KPOFD PALM QIL JAMOI), Last Trade(Close), Daily - 3 manth, 25008009 - 24/11/09]
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LAURICOS

En Noviembre 2008 el aceite de Coco era 190 usd$ mas caro que el de Palmiste. Hecho que provoco
la disminucion del consumo de Coco (aumento consumo Palmiste). Actualmente el aceite de Coco
tiene un pequefio descuento sobre el de Palmiste debido a que Filipinas esta incrementado sus
exportaciones. Se calcula que para la proxima temporada (Oct09/Sept10) las exportaciones de aceite
de coco des de Filipinas aumenten un 16% respecto la anterior temporada.



SOJA

El mercado de la soja aun esta en transicion. Ahora que la cosecha de EEUU ya esta practicamente
recolectada, el mercado ha puesto los ojos en la evolucion de la nueva cosecha en Suramérica.

Las exportaciones de aceite de Soja durante Septiembre y Octubre, por parte de los G3 (Argentina,
EEUU y Brasil), han sido las mas bajas durante los ultimos 8 afios. (1.11 Mmt).

Turquia ha implementado una nueva ley que restringe la entrada de productos genéticamente
modificados. Esta nueva politica va a provocar un aumento de las importaciones de Girasol y Colza
en detrimento de la Soja. Durante Octubre 2008 y Septiembre 2009 Turquia importo 1,08 Mmt de
habas de Soja, 0,47 Mmt de pipas de Girasol y 0,1 Mmt de semilla de Colza.

GIRASOL

Dificil situacion para el Girasol en Rusia y Argentina;

- En Rusia, el tiempo lluvioso que ha retrasado la cosecha ha provocado que la produccion
estimada sea de 6.10 Mmt cuando el afio anterior alcanz6 los 7.30 Mmt (- 1.2 Mmt).

- En Argentina, por el contrario, la falta de lluvia durante la siembra ha repercutido en que se
espere una cosecha de 2.7 Mmt (3.08 Mmt en 2008/09 y 4.60 Mmt en 2007/08).

Al mismo tiempo las cosechas de Girasol en EU-27 y Ucrania han ido mejorando respecto lo
esperado. Ucrania puede alcanzar los 6.5 Mmty EU-27 alcanzara los 6.66 Mmt.
Aun 'y asi la producciéon Mundial de pipas de Girasol caera 3.18 Mmt, situdndose en 31.33 Mmt.



