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SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1.4866 1.4787 0.0079 0.53%
CPO CIF Rotterdam $ 695.00 $ 675.00 $20.00 11.03 € Nov
CPO FOB Indo $ 645.00 $ 635.00 $10.00 4.44 € Nov
CPKO CIF Rotterdam $ 730.00 $ 730.00 $ 0.00 -2.62 € Nov/Dec
CNO CIF Rotterdam $ 705.00 $ 700.00 $5.00 0.85€ Nov/Dec
Soyoil Dutch Mill 607.00 € 609.00 € -2.00 € Nov
Soyoil FOB Argentina $ 816.00 $ 825.00 $-9.00 -9.02 € Nov
Rapeoil Rotterdam 618.00 € 610.00 € 8.00 € Nov
Sunoil FOB 6-ports $ 865.00 $ 860.00 $5.00 0.27 € Nov
Manteca Cruda EU $ 847.00 $ 843.00 $4.00 -0.34 € Nov
Diesel CIF Mediterraneo $647.00 $ 653.00 $-6.00 -0.92%
Brent $77.99 $ 78.04 $-0.05 -0.06%

La produccion de aceite de palma en Malasia durante Octubre ha sido de 1,98 M tn. Esta cifra supone
un incremento del 27% respecto Septiembre y de un 20% respecto Octubre 2008.

Durante el mes pasado las exportaciones de aceite de palma han sido un 11.75% mayores que en
Septiembre (11,48M tn).

Los stocks finales se contabilizan en 1,94 M tn siendo practicamente los mismos que en Octubre 2008
(solo un 6% inferiores).



El pasado lunes 09 de noviembre, los analistas Dorab Mistry y James Fry hicieron las siguientes
previsiones;

e Dorab Mistry: Piensa que el precio del aceite de palma puede aumentar un 7% (2.400
Ringgits) durante los 3 primeros meses de 2010, a causa del retorno de la demanda de China
e India. Esta prevision, segun el Sr. Mistry, esta hecha suponiendo que el barril de Brent se
mantenga alrededor de los 80 usd$ y el Euro en 1.5 usd$.
El Sr. Mistry cree que los stocks finales en Diciembre 2009 pueden alcanzar los 2,1 millones
de toneladas, forzando el precio a la baja, hasta los 1.900 Ringgits (temporalmente).

e James Fry: Afirma que si el precio del barril de Brent se mantiene alrededor de los 75 usd$, el
aceite de palma deberia de aumentar un 18%, alcanzando los 2.600 Ringgits antes de Abril
2010. El motivo, segun el Sr. Fry, es la demanda de aceite de palma por parte del sector
energético (Biodiesel).

Cotizacion del aceite de palma durante los ultimos 12 meses

[KPOFD (FALM OIL JANDIGY, Last Trade(close), Dally- 1 year, 10/ 1/08 - 1001 1/08]
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GIRASOL

Aunque los precios del aceite de girasol se han apreciado durante las ultimas semanas, aun resulta
atractivo respecto a la soja y la colza.

La oferta mundial de aceite de girasol sigue siendo muy buena, debido a los altos stocks finales de la
pasada cosecha y a la buena molturacion que esta habiendo en el tltimo trimestre de 2009.

Algunos analistas creen que el precio puede aumentar durante las proximas semanas ya que la
cosecha de Argentina no se prevé muy favorable.

SOJA

En Argentina se esta empezando a hablar de un “riesgo creciente” ya que cerca de 12-15 Millones de
hectareas estan sufriendo sequia y la siembra es dificil. Los agricultores creen que si no hay lluvias
en 2/3 semanas la situacion podria ser muy grave.

Debido a los bajos stocks de habas de soja en Suramérica y al retraso de la nueva cosecha en EEUU,
la exportacion y molturacion de habas se ha visto reducida en 3.8 Mmt durante Septiembre y Octubre.
Esta situacion ha provocado una disminucion de los stocks de aceite y harina de soja.

Cotizacion del aceite de Soja durante los ultimos 12 meses

[EOFT (SOYEEAN DIL JAND), Last Trade(Close), Daily- 1 year, 10/ 1/08 - 1071 1/08]
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