Informe de Mercado del 26 al 31 de Octubre 2009
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SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1.4787 1.4999 -0.0212 -1.41%
CPO CIF Rotterdam $ 675.00 $ 705.00 $ -30.00 -13.55 € Nov
CPO FOB Indo $ 635.00 $ 655.00 $-20.00 -7.26 € Nov
CPKO CIF Rotterdam $ 730.00 $ 745.00 $-15.00 -3.02 € Nov/Dec
CNO CIF Rotterdam $ 700.00 $ 715.00 $-15.00 -3.31 € Nov/Dec
Soyoil Dutch Mill 609.00 € 626.00 € -17.00 € Nov
Soyoil FOB Argentina $ 825.00 $ 849.00 $-24.00 -8.12 € Nov
Rapeoil Rotterdam 610.00 € 620.00 € -10.00 € Nov
Sunoil FOB 6-ports $ 860.00 $ 870.00 $-10.00 1.55 € Nov
Manteca Cruda EU $ 843.00 $ 765.00 $ 78.00 60.06 € Nov
Diesel CIF Mediterraneo $ 653.00 $670.00 $-17.00 -2.54%
Brent $ 78.04 $ 79.51 $-1.47 -1.85%

Las exportaciones de aceite de palma desde Malasia durante Octubre han sido de 1.435.000 mt, un
13% superiores a las de Septiembre y un 12% superiores a las de Octubre 2008.

Esta recuperacion de la produccion de aceite de palma, antes de lo previsto, ha forzado a la baja los
precios de este aceite.

Algunos analistas prevén, para el periodo Oct2009/Sept2010, que la produccion mundial de aceite de
palma pueda alcanzar los 46.5 Mmt (17.9 Mtm en Malasia y 21.8 Mmt en Indonesia), cifra que
supondria un incremento de 2.7 Mmt respecto el afio anterior.

Algunos informes apuntan a que el fendmeno de “El Nifio” tendra una influencia menor a la prevista.



COCO

Persiste el descuento del aceite de Coco sobre el de Palmiste en los periodos mas proximos. Este
descuento ha llegado a ser de 35 usd$. Durante el Ultimo afio el coco ha estado cotizando (promedio)
unos 73 usd$ por encima del Palmiste. Esta situacion “atipica” es debida a la reduccion de los stocks
de aceite de Palmiste y al incremento de las exportaciones de aceite de Coco desde Filipinas.

SOJA

Sigue una tendencia bajista en el consumo de aceite de Soja. Se cree que entre Oct2008 y Sept2009
el consumo mundial de aceite de Soja ha descendido 2 Mmt. Algunos analistas esperan una
recuperacion del consumo a principios de 2010, cuando la nueva cosecha en Suramérica empiece a
estar disponible (a partir de Marzo/Abril). Se prevé que la produccion mundial de Habas de Soja entre
Oct2009/Sept2010 sea de 247 Mmt. Esta cifra supondria un incremento de 35 Mmt respecto la
pasada cosecha (2008/2009). En Argentina el tiempo empieza a ser favorable a la siembra (lluvias).

GIRASOL

La produccion Mundial de pipas de Girasol se ha vuelto a revisar a la baja. Los analistas prevén, para
2009/10, una produccion de 31.5 Mmt de pipas, lo que supondria una disminucién de 3 Mmt respecto
a la anterior cosecha.

Se espera que en Noviembre y Diciembre 2009 continie el elevado ritmo de molturacion, pero
algunas fuentes apuntan a un descenso de la molturacion a partir de Enero 2010. Las previsiones de
molturacion de pipas de Girasol son; Ucrania 3.8 Mmt (disminucién de 0.3 Mmt), Rusia 3.6 Mmt
(disminucion 0.8 Mmt), Argentina 2.15 Mmt (disminucion de 0.4 Mmt), UE-27 3.5 Mmt (disminucion
de 0.3 Mmt). Segun esta estimacion la produccion mundial de aceite de Girasol se reduciria en 1 Mmt
y la de harina en 0.95 Mmt.

COLZA

La produccion Mundial de semilla de Colza durante Oct2009/Sept2010 puede llegar a la cifra record
de 65 Mmt. Esto significaria un aumento de 2.6 Mmt respecto al anterior periodo. El mayor aumento
ha sido en EU-27 donde, gracias al excelente rendimiento, se espera una cosecha de 21.2 Mmt que
supondria un aumento de 2.16 Mmt respecto a la pasada cosecha.



Cotizacion del Brent durante los Gltimos 12 meses

[LCOC (BRENT CRUDE DEfd), Last Trade(Close), Daily - 1 year, a1 1706 - 271 1108]
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Cambio Euro/usd$ durante los tltimos 12 meses

[EUR= (EURD), BIO(CI05e), Daily- 1 year, 111108 - 211 1/08]
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