Informe de Mercado del 13 al 20 de Julio 2009

Lipidos Santiga, s.a.

comercial@lipsa.es Tel. +34 935 443 119
SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE
USD/EUR 1.4131 1.3991 0.0140 1.00%
CPO CIF Rotterdam $ 630.00 $615.00 $15.00 6.26 € Agosto
CPO FOB Indo $ 585.00 $ 565.00 $ 20.00 10.15 € Agosto
CPKO CIF Rotterdam $ 665.00 $645.00 $20.00 9.59 € Agosto/Sept
CNO CIF Rotterdam $ 680.00 $ 650.00 $ 30.00 16.63 € Agosto/Sept
Soyoil Dutch Mill 587.00 € 575.00 € 12.00 € Agosto
Soyoil FOB Argentina $ 735.00 $729.00 $6.00 -0.92 € Agosto
Rapeoil Rotterdam 605.00 € 604.00 € 1.00 € Agosto
Sunoil FOB 6-ports $ 785.00 $ 785.00 $0.00 -5.56 € Agosto
Manteca Cruda EU $ 777.00 $ 770.00 $7.00 -0.50 € Agosto
Diesel CIF Mediterraneo $ 525.00 $ 504.00 $21.00 417%
Brent $62.75 $61.20 $1.55 2.53%

Durante los primeros 20 dias de Julio se han exportado 875.330 mt de aceite de palma desde
Malasia. Esto significa un incremento del 10.3% respecto el mismo periodo de Junio. En 2008 las
exportaciones de aceite de palma durante Julio ya fueron mayores que en Junio (1.396.739 vs
1.106.635).

Algunos analistas anticipan que las importaciones de aceite de palma durante 2008/09 (Oct-Sep) por
parte de la Union Europea puedan llegar a los 5,6/5,7 millones de toneladas. Lo que supondria un
incremento de 0.6 millones respecto el afo anterior. El motivo es el aumento del consumo por parte
del sector eléctrico (principalmente en Alemania e Italia).



La subida que ha experimentado el futuro de palma durante esta semana se justifica con la buena
evolucion de las exportaciones (principalmente China y Europa) y la compra de futuros por parte de
fondos de inversion (especuladores).

Cotizacion del futuro de palma durante los ultimos 6 meses (Ringgits/mt)
[KPOLUE (PALM OIL SEPS(), Last Trade(Close), Daily - & month, 21701709 - 21/07/09]
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LAURICOS

Aunque los aceites lauricos han empezado a recuperar la prima con respecto al aceite de palma, esta
sigue siendo “pequefa” (unos 20 sud) comparada con la prima historica que han tenido (ha superado
los 200 sud). Esto refleja la disminucion en la demanda de aceites lauricos por parte del sector oleo
quimico.

Algunos informes esperan que la produccion de aceite de palmiste en 2009/10 aumente en 400.000
toneladas (Produccion 2008/09 unos 5,1 millones).Por lo que al aceite de coco respecta, se espera
que en 2009/10 su produccién aumente en 200.000 toneladas (Produccién 2008/09 unos 3,83
millones).



SOJA

La proxima cosecha mundial (2009/10) de habas de soja podria alcanzar los 248 millones de
toneladas, lo que supondria un aumento de 37 millones respecto la del afio anterior.

Se espera que en EEUU sea de 88.5 millones (2008/09 han sido 80,5), 52 en Argentina (2008/09
fueron 32) y 61.6 en Brasil (2008/09 fueron 57).

Algunos analistas estiman que las exportaciones de aceite de soja desde los 3 principales
exportadores en 2008/09 (oct-sept) sean de 7.8 millones de toneladas, 1.9 millones menos que la
pasada cosecha y la menor en 6 afos. Esta disminucion se debe a que los paises importadores han
optado por consumir otros aceites (girasol, colza o palma).

Exportaciones de aceite de soja (estos 3 paises suman el 85% de las exportaciones mundiales)

Abril / Junio Octubre / Junio
2009 2008 2008/09 2007/08 2006/07
EEUU 355 347 702 1150 581
Argentina 1418 1117 3793 4376 4294
Brasil 493 943 1350 1613 1733
Unidades en miles de toneladas
GIRASOL

Se prevé una cosecha de girasol en 2009/10 de 32.3 millones de toneladas, 1.4 millones menos que
en 2008/09. Se cree que sera menor debido al empeoramiento de las condiciones meteorologicas y la
menor area dedicada a este cultivo (EEUU).

Si lo analizamos por hemisferios vemos que mientras en el norte la produccion puede disminuir 2
millones en el sur va a aumentar 600.000 toneladas.

COLZA

Se prevé una cosecha de colza en 2009/10 de 54.3 m millones de toneladas, 3.7 millones menos que
en 2008/09. Los motivos son los mismos que en el caso del girasol (climatologia y area de cultivo).

De todas formas los altos stocks finales (Canada, Europa e India) limitaran la caida de la oferta
mundial tan solo a 1 millon de toneladas. (Stock final 2008/09 sera de unos 7.31 millones).






