Informe de Mercado del 25 al 31 de Mayo 2009
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SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1.3940 1.3780 0.0160 1.16%

CPO CIF Rotterdam $ 765.00 $ 805.00 $-40.00 -35.40 € Junio
CPO FOB Indo $ 730.00 $ 780.00 $ -50.00 -42.36 € Junio
CPKO CIF Rotterdam $ 815.00 $ 850.00 $ -35.00 -32.19 € Junio/Julio
CNO CIF Rotterdam $ 820.00 $ 865.00 $ -45.00 -39.49 € Junio/Julio
Soyoil Dutch Mill 627.00 € 644.00 € -17.00 € Junio
Soyoil FOB Argentina $ 824.00 $ 835.00 $-11.00 -14.85 € Junio
Rapeoil Rotterdam 675.00 € 693.00 € -18.00 € Junio
Sunoil FOB 6-ports $ 935.00 $ 945.00 $-10.00 -15.04 € Junio
Manteca Cruda EU $ 720.00 $ 633.00 $ 87.00 5714 € Junio
Diesel CIF Mediterraneo $ 527.00 $ 498.00 $ 29.00 5.82%

Brent $ 64.39 $ 60.50 $ 3.89 6.43%

Durante mayo se exportaron 1.227.894 tn de aceite de palma desde Malasia. Esto supone un
aumento del 5.1% respecto abril y practicamente el mismo volumen que en mayo 2008 (1.264.757).

El pasado 28 de mayo, James Fry (Director de LMC International) estuvo en Indonesia donde anunci6
que el aceite de palma puede alcanzar los 3.000 Ringgits.

Segun Fry todo depende del precio del petrdleo, ya que este influenciara los precios de los aceites de
soja y colza utilizados para biodiesel en Europa y EEUU y rivales de la palma en alimentacion.
También pronostico una caida de los stocks de aceite de palma durante mayo y un aumento de la
demanda por parte de India (el nuevo gobierno puede volver a instaurar un impuesto a la importacion).



PALMISTE

El pasado diciembre los stocks de aceite de palmiste en Malasia alcanzaron las 365.000 toneladas.
Desde entonces su produccion ha ido disminuyendo (al igual que el aceite de palma) hasta llegar a
302.000 toneladas a principios de mayo.

La demanda de aceite de palmiste se ha beneficiado (durante el Ultimo afio) de los altos precios del
aceite de coco, pero también ha sufrido la destruccidn de consumo en el sector industrial.

Importaciones/Exportaciones Mundiales de Aceite de Palmiste

2008/09 2007/08 2006/07 2005/06 2004/05

Importaciones 3.000* 2.785 2.575 2.210 2.080
EU-27 680* 655 671 609 647
EEUU 338" 229 299 240 233
China 425* 369 391 247 225

Exportaciones 3.008" 2.754 2.607 2.227 2.083
Malasia 1.130* 1.138 1.060 859 855

Indonesia 1.590* 1.426 1.300 1.176 1.028

Unidades en miles de toneladas métricas * Datos estimados
SOJA

La cosecha 2008/09 ha sido la peor en 4 afios debido a las malas condiciones climatoldgicas que ha
habido en Sur América. Como la oferta de habas en el hemisferio sur ha sido unos 18 millones
inferior a la pasada cosecha, se esperan unos stocks finales en EEUU de solo 3.6 millones de
toneladas.

Algunos analistas prevén que la cosecha 2009/10 pueda ser “record” en EEUU vy llegar a los 88.50
millones de toneladas.

Oferta y Demanda Mundial de Habas de Soja

2009/10 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06
Stock inicial 49.50* 60.35 71.61 59.64 52.33
Produccidn Total 242.30* 211.65* 220.90 237.54 222.34
- Hemisferio Norte 123.62* 114.43* 105.11 121.39 117.57
- Hemisferio Sur 118.38" 97.22* 115.79 116.15 104.77
Oferta Total 291.80* 272.00* 292.51 297.18 274.67
Consumo 231.80* 272.00* 292.51 297.18 274.67
Stock Final 60.00* 49.50* 60.35 71.61 59.64

Unidades en millones de toneladas métricas

* Datos estimados




Evolucion del precio del futuro de Palma y Soja en porcentajes durante los ultimos 12 meses
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Como podemos apreciar en el grafico, hasta enero 2009 el aceite de palma (linea negra) descendia
mas rapidamente de precio (proporcionalmente) y a partir de enero aumenta mas rapidamente que el
de soja (linea verde).

Evolucion del Euro respecto el Délar durante los ultimos 12 meses
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