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SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1.3561 1.3361 0.0200 1.50%

CPO CIF Rotterdam $ 820.00 $ 805.00 $ 15.00 2.18 € Junio
CPO FOB Indo $ 795.00 $ 785.00 $10.00 -1.29 € Junio
CPKO CIF Rotterdam $ 850.00 $810.00 $ 40.00 20.56 € Junio/Julio
CNO CIF Rotterdam $ 885.00 $ 800.00 $ 85.00 53.85 € Junio/Julio
Soyoil Dutch Mill 668.00 € 673.00 € -5.00 € Junio
Soyoil FOB Argentina $ 850.00 $ 840.00 $10.00 -1.90 € Junio
Rapeoil Rotterdam 680.00 € 685.00 € -5.00 € Junio
Sunoil FOB 6-ports $ 680.00 $ 685.00 $-5.00 -11.25 € Junio
Manteca Cruda EU $ 624.00 $601.00 $ 23.00 10.33 € Junio
Diesel CIF Mediterraneo $ 492.00 $ 488.00 $ 4.00 0.82%

Brent $ 56.69 $ 56.47 $0.22 0.39%

El aceite de palma es el que més se ha encarecido durante las ultimas semanas debido a la reduccion
de su stock. A causa del menor uso de fertilizantes durante la caida de precios a finales 2008 la
produccion de aceite de palma sigue siendo menor que la prevista.

Por otro lado, la crisis financiera no ha destruido la demanda tal y como se pensaba y las
exportaciones siguen siendo altas (China e India).

Las exportaciones de aceite de palma desde Malasia entre el 1y el 20 de Mayo han sido de 827.609
toneladas, lo que supone un aumento del 10.7% respecto al mismo periodo del mes anterior.

Algunos expertos anuncian la llegada de “El Nifio”, nombre con el que se conoce un fendmeno
meteorolégico que provoca tiempo seco en el Sudeste Asiatico (Malasia e Indonesia).

La llegada de El Nifio podria ser a finales de Mayo y permanecer hasta Septiembre. La reduccion de
lluvias comportaria un descenso en la produccion de aceite de palma, ya que hace que los frutos sean
mas pequenos.



El pasado 18 de Mayo, Dorab Mistry dijo que el futuro del aceite de palma podria superar faciimente
los 3.000 Ringgits (actualmente cotiza a unos 2.600) debido a los bajos stocks (tanto de palma como
de soja), la baja produccién y la gran demanda por parte de China e India.

También pronostico que los stocks de aceite de palma en Malasia podrian como mucho, alcanzar los
1,7 millones de toneladas en Noviembre debido al menor uso de fertilizantes a principio de afio y el
fenomeno de “El Nifio” (stocks Noviembre08 2,26 millones).

Balance del Aceite de Palma en Malasia

STOCKS PRODUCCION EXPORTACIONES

2009 2008 2009 2008 2009 2008
ENERO 1829 1873 1329 1424 1345 1037
FEBRERO 1566 1929 1187 1228 1257 1064
MARZO 1365 1825 1276 1295 1260 1240
ABRIL 1292 1790 1286 1328 1187 1260
MAYO 1913 1458 1191
JUNIO 2034 1469 1120
JULIO 1977 1560 1402
AGOSTO 1848 1600 1468
SEPTIEMBRE 1951 1579 1297
OCTUBRE 2086 1652 1335
NOVIEMBRE 2266 1658 1350
DICIEMBRE 1995 1483 1615

Unidades en miles de toneladas métricas

SOJA

El descenso de la produccion de habas de Soja en América del Sur es el principal factor alcista en las
oleaginosas. Durante las ultimas 3 semanas las previsiones de cosecha se han recortado 3.5 millones
de toneladas mas, dejando la cosecha final acumulada con unas pérdidas de 18 millones de toneladas
respecto la cosecha del afio anterior.

En Estados Unidos y Canada la siembra se esta retrasando y la “ventana optima” para plantar pronto
se cerrara, esto aumentaria el riesgo de tener menores cosechas.

Por otro lado se espera que la cosecha de soja 2009/10 en EEUU sea de unos 88,5 millones de
toneladas (8 millones méas que en 2008/09).

Produccion de Habas de Soja en América del Sur (2009 es una estimacion)

2009 2008 2007 2006 2005 2004
Brasil 57.62 60.02 58.73 56.94 53.05 50.09
Argentina 33.20 46.20 48.30 40.80 39.70 32.30
Paraguay 3.80 6.25 5.86 3.84 4.05 4.12
TOTAL 96.70 114.80 115.31 103.76 98.97 88.52

Unidades en Millones de Toneladas




GIRASOL

El consumo mundial de aceite de girasol entre Octubre08 y Marzo09 ha sido de 5.8 millones de
toneladas, lo que supone un incremento del 13% respecto al mismo periodo del afio anterior.

La Union Europea ha disminuido sus importaciones debido a la gran cosecha interna y la dura
competencia de la colza. Por esta razon los exportadores han tenido que buscar nuevos mercados
como India y el Norte de Africa.

COLZA

Este afio el aceite de colza ha ganado importancia mundialmente dada su gran cosecha. Se cree que
la produccién mundial alcanzara los 21.2 millones de toneladas (semilla de colza).

En la Unidn Europea los stocks de aceite de colza durante los ultimos meses han sido muy altos, pero
se espera que estos sean absorbidos a medida que la produccion vaya descendiendo y gracias al
menor consumo de aceite de soja.

Evolucion del precio del Brent durante los ultimos 6 meses

[LCOET (BRENT CRUDE JUid), Last Trade(close), ¥eekly- b rmonth, 23/ 1/08 - 20/05/08]
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En Espafia el consumo de gasoleo para automocién entre Enero y Febrero ha descendido un 12.7%
respecto al mismo periodo del mes anterior. La reduccién del consumo durante los ultimos 12 meses
ha sido de un 6.4% (datos de AOP).



