Informe de Mercado del 27 al 30 de Abril 2009

Lipidos Santiga, s.a.

comercial@lipsa.es Tel. +34 935 443 119
SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE
USD/EUR 1,3280 1,3046 0,0234 1,79%
CPO CIF Rotterdam $ 795,00 $ 755,00 $ 40,00 19,92 € Junio
CPO FOB Indo $ 770,00 $ 725,00 $ 45,00 24,09 € Junio
CPKO CIF Rotterdam $ 780,00 $ 760,00 $ 20,00 4,80 € Mayo/Junio
CNO CIF Rotterdam $ 790,00 $ 795,00 $ -5,00 -14,50 € Mayo/Junio
Soyoil Dutch Mill 650,00 € 633,00 € 17,00 € Mayo
Soyoil FOB Argentina $ 830,00 $ 790,00 $ 40,00 19,45 € Mayo
Rapeoil Rotterdam 665,00 € 644,00 € 21,00 € Mayo
Sunoil FOB 6-ports $ 910,00 $ 880,00 $ 30,00 10,70 € Mayo
Manteca Cruda EU $ 604,00 $ 594,00 $ 10,00 -0,49 € Mayo
Diesel CIF Mediterraneo $ 475,00 $ 444,00 $ 31,00 6,98%
Brent $ 55,45 $ 50,11 $ 5,34 10,66%

Aunque durante la semana pasada vimos como el precio del aceite de palma disminuia timidamente,
el pasado lunes 4 de Mayo los precios del futuro de palma alcanzaron niveles no vistos desde hacia
34 semanas.

Este aumento se justifica con la prevision del mercado de que los stocks a finales de Abril sean mas
bajos que los que dejo Marzo (1,36 millones de toneladas en Malasia). El préximo 10 de Mayo
conoceremos la cifra real.

Tenemos que tener en cuenta que las exportaciones entre el 1y el 25 de Abril fueron un 2% menores
a las de Marzo durante el mismo periodo. Recordemos también que la produccidn de palma aumenta
paulatinamente dejando atras su ciclo de baja produccion.



COCO

Las exportaciones de aceite de coco desde Filipinas (mayor productor) han descendido un 35,80% en
un ano. Las principal razén ha sido la situacion econémica mundial que ha reducido su demanda
(usos industriales).

Los principales receptores de aceite de coco desde Filipinas durante marzo han sido Europa y EEUU.

Exportaciones de aceite de coco des de Filipinas

2009 2008
Marzo 42.026 65.473
Febrero 37.641 59.905
Enero 24.579 121.766

Unidades en toneladas metricas

El aceite de coco se usa principalmente en alimentacion, cosmética y para la fabricacion de biodiesel.
Filipinas prevé exportar 835.000 toneladas en 2009. Durante 2008 exporto 848.000 toneladas.

COLZA

Consultores ucranianos han reducido la prevision de cosecha para 2009 a 2,2 millones de toneladas
de semilla de colza, principalmente debido al mal tiempo. La anterior prevision era de 2,5 millones.

En 2008/09 se han exportado unas 2.65 millones de toneladas de semilla de colza frente las 875.000
toneladas que se exportaron en la temporada 2007/08.

SOJA

A medida que ha ido avanzando la cosecha de habas de soja en Argentina, las estimaciones de
produccion han empeorado. EI USDA preveia en Abril unos 39 millones de toneladas, cifra bastante
inferior a la produccion de la pasada temporada (46 millones). Esta semana con el 70% de la
recoleccion realizada las previsiones son de unos 34.5 millones.

Esta baja produccion puede reflejarse en unas exportaciones de sélo 7.5 millones cuando en el
anterior periodo fueron de 14.3.

También esta afectando a las exportaciones desde EEUU, que podrian llegar a la cifra record de 34
millones de toneladas entre Septiembre 2008 y Agosto 2009, Pudiéndose reducir su stock a finales de
temporada a tan solo 3.7 millones (4.5% del uso anual)



PREVISION DE LA PRODUCCION MUNDIAL DE OLEOGINOSAS

GIRASOL COLZA SOJA

2008/09 2007/08 2008/09 2007/08 2008/09 2007/08

Prevision Prevision Prevision

en Abril en Abril en Abril

09 09 09

EEUU 1.55 1.30 0.66 0.65 80.54 72.86
Canada 0.10 0.12 12.60 9.53 3.30 2.70
Argentina 2.50 4.65 - - 39.00 46.20
China 1.50 1.25 12.00 10.57 16.80 14.00
Francia 1.58 1.30 4.77 4.63 0.07 0.09
Hungria 1.50 1.06 0.66 0.50 - -
Alemania - - 5.13 5.32 - -
Reino - - 2.00 2.11 - -
Unido
Polonia - - 2.12 2.13 - -
Rusia 7.35 5.65 0.70 0.63 0.74 0.65
Ucrania 6.50 4.20 2.90 1.10 0.80 0.65
India 1.20 1.22 7.00 5.45 9.70 9.30
Brasil - - - - 57.00 61.00
TOTAL 32.22 27.23 57.91 48.43 218.76 220.84

Fuente : USDA Unidades en millones de toneladas métricas

Los hechos mas remarcables son el descenso de la produccion mundial de Soja (debido a Argentina e
India). Tenemos que recordar que las ultimas estimaciones (Mayo) son de 34 millones para Argentina.



