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SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1.2827 1.2823 0.0004 0.03%
CPO CIF Rotterdam $ 575.00 $ 555.00 $ 20.00 15.46 € Feb/Mar
CPO FOB Indo $ 538.00 $515.00 $ 23.00 17.81 € Feb/Mar
CPKO CIF Rotterdam $ 580.00 $ 560.00 $ 20.00 15.46 € Feb/Mar
CNO CIF Rotterdam $ 685.00 $ 665.00 $ 20.00 15.43 € Feb/Mar
Soyoil Dutch Mill 602.00 € 584.00 € 18.00 € Feb/Mar
Soyoil FOB Argentina $ 688.00 $ 675.00 $13.00 9.97 € Feb/Mar
Rapeoil Rotterdam 605.00 € 605.00 € 0.00 € Feb/Mar
Sunoil FOB 6-ports $ 830.00 $ 800.00 $ 30.00 23.19 € Feb/Mar
Manteca Cruda EU $ 513.00 $ 513.00 $0.00 -0.12 € Feb/Mar
Diesel CIF Mediterraneo $ 430.50 $ 460.00 $-29.50 -6.41%
Brent $ 44.65 $ 46.46 $-1.81 -3.90%

En Malasia habia 2.27 millones de toneladas de aceite de palma a finales de noviembre 2008.
Durante diciembre y enero hubo una fuerte demanda de aceite de palma (2.85 millones de toneladas)
que junto a una disminucion de la produccion (1.33 millones de toneladas en enero) hizo que los
stocks de este aceite a finales de enero 2009 fueran de 1.83 millones de toneladas.

El pasado 16 de febrero se publicaron las exportaciones de aceite de palma desde Malasia habidas
entre el 1y el 15 de febrero, que fueron de 494.000 toneladas. Esta cifra supone una disminucion del
13% respecto al mismo periodo del mes anterior.



El gobierno de Indonesia (mayor productor mundial de aceite de palma) ha dado luz verde a utilizar el
8% de su formacion de turba (material organico compacto rico en carbono) como plantaciones de
palma. Esto supone un aumento de 2 millones de hectéreas en la superficie dedicada a las
plantaciones de palma.

PALMISTE

Los stocks de aceite de palmiste en Malasia a finales de enero han alcanzado las 358.000 toneladas.
A finales de enero 2008 los stocks de aceite de palmiste en Malasia eran de 278.000 toneladas.

Este alto nivel de stock ha sido el causante de la fuerte presion a la baja que ha sufrido este aceite
durante las ultimas semanas.

COCO

Segun la “United Coconut Associations of the Philipines” (UCAP) las exportaciones de aceite de coco
entre el 1y el 28 de enero han sido de 25.020 toneladas. Esta cifra supone el 20% de las del mismo
periodo de 2008 (que fueron de 121.766 toneladas).

La disminucion de las exportaciones es debido al descenso de la demanda de este aceite debido a la
situacién econdmica global y al diferencial de precio con productos substitutivos (Palmiste).

Tenemos que recordar que los volumenes que se mueven de este aceite no son muy grandes y el
hecho de cargar un barco en un mes o en otro puede tener mucha influencia en las estadisticas.

COLZA

Los precios del aceite de colza en Europa han caido drasticamente durante los ultimos meses debido
a la acumulacion de stock en las molturadoras.

Ante esta situacion, la viabilidad de importar aceite de colza desde terceros paises esta perdiendo
peso y muchas compras que se habian realizado cuando el precio en Europa era mas alto estan
buscando salida en otros mercados, principalmente asiaticos.



GIRASOL

En Ucrania la molturacién de girasol ha alcanzado un nuevo record, elevando la produccion de aceite
de girasol a 246.000 toneladas (12% mas que en enero del afio pasado).

Las exportaciones de aceite de girasol durante enero han sido de 195.000 toneladas. Esta cifra
supone un aumento de 80.000 toneladas (o un 70%) respecto a enero de 2008.

Exportaciones de Aceite de Girasol desde Ucrania entre Septiembre y Enero

2008/09 2007/08 2006/07
Europa - 27 242 426 367
Egipto 75 53 91
India 140 - 29
Total Exportaciones 784 686 667

Unidades en miles de toneladas métricas

SOJA

El pasado 10 de febrero el Departamento de Agricultura de EEUU (USDA) publicé su informe
mensual. EI mercado llevaba semanas penalizando las malas condiciones meteoroldgicas en
Sudamérica con subidas en el precio de la soja. Pero el USDA no fue tan negativo como lo que se
habia estado incorporando y el mercado de futuros de Chicago (CBOT) lo recibié con perdidas.

A nivel Mundial el USDA (febrero) prevé una cosecha de habas de soja para la campafia 2008/09 de
224.1 millones de toneladas, lo que supone una reduccién de 9.1 millones respecto la pasada
cosecha. Esta disminucion es debida, principalmente, a las duras condiciones climatoldgicas que han
afectado Sudamérica.

En Argentina la cosecha de habas de soja 2008/09 se contabiliza en 43.8 millones de toneladas (5.7
millones menos que la pasada cosecha). Por otro lado, en Brasil se estima en 57 millones de
toneladas (2 millones menos que la pasada temporada).

En Argentina se espera que las lluvias caidas durante el fin de semana (14/15 de febrero) ayuden a
mejorar un poco la proxima cosecha de soja, pero llega demasiado tarde para ayudar a la de maiz.



