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SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,2898 1,2529 0,0369 2,95%
CPO CIF Rotterdam $ 505,00 $ 470,00 $ 35,00 16,40 € Dic
CPO FOB Indo $ 440,00 $ 405,00 $ 35,00 17,89 € Dic
CPKO CIF Rotterdam $ 540,00 $ 495,00 $ 45,00 23,59 € Dic/En
CNO CIF Rotterdam $ 755,00 $ 715,00 $ 40,00 14,69 € Dic/En
Soyoil Dutch Mill 616,50 € 629,74 € -13,24 € Dic
Soyoil FOB Argentina $ 687,00 $ 651,00 $ 36,00 13,05 € Dic
Rapeoil Rotterdam 730,35 € 739,88 € -9,58 € Dic
Sunoil FOB 6-ports $ 800,00 $ 805,00 $ -5,00 -22,26 € Dic
Diesel CIF Mediterraneo $ 562,25 $ 535,75 $ 26,50 4,95%
Brent $ 53,13 $ 48,08 $ 5,05 10,50%

Las exportaciones de aceite de palma (Malasia) durante Noviembre han sido de 1.277.326 toneladas,
cifra que representa un incremento del 5.2% respecto al mes anterior.

La asociacién de aceite de palma en Indonesia (GAPKI) organizo, el pasado 4 de diciembre, distintas
conferencias en Bali que tuvieron como invitados a Dorab Mistry y James Fry.



Dorab Mistry (Godrej International Ltd) espera que los futuros de palma sigan cotizando alrededor de
los 1.500 Ringgits durante las prdximas 8-10 semanas.

Por otro lado, Dorab cree que las palmeras pronto (a partir de Diciembre) sufriran “estrés” y
paulatinamente se ird reduciendo el diferencial con el aceite de soja (ahora mismo es de 350 usd en
términos Fob).

James Fry (LMC International) cree que los futuros de palma aun pueden caer un 13-15%, cotizando
por debajo de los 1.300 Ringgits. Segun este analista la OPEP esta perdiendo el control del mercado
y en Abril del 2009 el barril de petréleo puede alcanzar los 35 usd.

Segun Fry el biodiesel puede alcanzar los 14 millones de toneladas en 2008/2009 (incremento del
27% respecto el periodo anterior).

SOJA

Contraste de situaciones, En Argentina los stocks finales de habas de soja son 2.6 millones de
toneladas superiores a los del afio pasado. Mientras que en EEUU hay los stocks mas bajos en 5
afios y son 2.1 millones de toneladas inferiores a los del afio pasado.

Variacion en porcentajes del aceite de soja (CBOT), el Brent y el aceite de palma (BMD) durante los ultimos 6 meses.
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