Informe de Mercado 10-14 de Noviembre 2008

Lipidos Santiga, s.a.

comercial@lipsa.es Tel. +34 935 443 119
SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,2529 1,2508 0,0021 0,17%
CPO CIF Rotterdam $ 470,00 $ 460,00 $ 10,00 7,37 € Nov/Dic
CPO FOB Indo $ 405,00 $ 400,00 $ 5,00 3,45 € Nov/Dic
CPKO CIF Rotterdam $ 495,00 $ 490,00 $ 5,00 3,33 € Nov/Dic
CNO CIF Rotterdam $ 715,00 $ 685,00 $ 30,00 23,03 € Nov/Dic
Soyoil Dutch Mill 629,74 € 657,18 € -27,44 € Nov
Soyoil FOB Argentina $ 651,00 $ 695,00 $ -44,00 -36,05 € Nov
Rapeoil Rotterdam 739,88 € 774,70 € -34,82 € Nov
Sunoil FOB 6-ports $ 825,00 $ 825,00 $ 0,00 -1,11 € Nov
Diesel CIF Mediterraneo $ 535,75 $ 619,25 $ -83,50 -13,48%
Brent $ 48,08 $ 51,99 $ -3,91 -7,52%

Los precios de la palma vienen descendiendo desde Agosto siguiendo la tendencia del petrdleo y
viendo que la demanda para alimentacidn es insuficiente para absorber la oferta.
Algunos factores alcistas en el precio de la palma para el proximo afio son;

- Disminucion de la produccidn de aceite crudo de palma.
- Prevision que entre Octubre 2008 y Septiembre 2009 la demanda supere la oferta de palma.
- Se espera una ampliacion de las coberturas a largo plazo a medida que aumenten los precios.



Por otro lado tenemos los bajistas;
- La crisis econdmica y el consiguiente desempleo pueden reducir la demanda.

- Los stocks de aceite de palma continiian a maximos histéricos.
- La debilidad del petrdleo y la fortaleza de la moneda estadounidense.

LAURICOS

El aceite de coco ha llegado a tener un diferencial de mas de 200 usd sobre el aceite crudo de
palmiste. Esta cifra es muy alta si tenemos en cuenta que, la media de este diferencial entre Octubre
2007 y Septiembre 2008 fue de 58 usd. Las exportaciones de aceite de coco se han reducido un 15%
entre Julio y Septiembre de este afio, debido principalmente a los pocos embarques que se han hecho
desde Filipinas.

Debido al aumento en la produccion de aceite de palmiste, los stocks a finales de Octubre en Malasia
fueron de unas 326.000 toneladas. Esta cifra supone un incremento del 39% desde Enero 2008.

COLZA

En Europa se espera que la produccion de aceite de colza entre Octubre 2008 y Septiembre 2009
alcance los 8.1 millones de toneladas. Debido a que los agricultores europeos han sido reticentes a
vender la semilla, las importaciones Europeas de semilla de colza podrian llegar a cifras record.

GIRASOL

Entre Octubre 2008 y Noviembre 2009 se espera una produccién mundial de aceite de girasol de 11.8
millones de toneladas. Esta cifra seria la mas alta de la historia y representaria un incremento de 1.7
millones (17%) respecto el periodo anterior.

Los precios del aceite de girasol empiezan a ser atractivos para los productores de biodiesel en el
norte de Europa ya que cotiza con unos 200$ de descuento respecto al aceite de colza.



Cotizacion del Brent y el Aceite de Soja durante los ultimos 12 meses (variaciones en porcentajes)
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