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SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,2508 1,2753 -0,0245 -1,92%
CPO CIF Rotterdam $ 460,00 $ 500,00 $ -40,00 -24.30 € Nov/Dic
CPO FOB Indo $ 400,00 $ 445,00 $ -45,00 -29,14 € Nov/Dic
CPKO CIF Rotterdam $ 490,00 $ 565,00 $ -75,00 -51,28 € Nov/Dic
CNO CIF Rotterdam $ 685,00 $ 725,00 $ -40,00 -20,84 € Nov/Dic
Soyoil Dutch Mill 657,18 € 664,16 € -6,98 € Nov
Soyoil FOB Argentina $ 695,00 $ 717,00 $-22,00 -6,58 € Nov
Rapeoil Rotterdam 774,70 € 803,15 € -28,45 € Nov
Sunoil FOB 6-ports $ 825,00 $ 875,00 $ -50,00 -26,54 € Nov
Diesel CIF Mediterraneo $ 619,25 $ 650,00 $ -30,75 -4,73%
Brent $ 51,99 $ 57,43 $-5,44 -9,47%

Entre el 1y el 15 de Noviembre las exportaciones de aceite de palma des de Malasia han aumentado
un 18% respecto el mismo periodo del mes anterior, llegando a las 648.071 toneladas.

En octubre la produccion de aceite de palma en Malasia fue de 1,65 millones de toneladas (un 5%
mas que en octubre del 2007). En noviembre y diciembre se espera un descenso en la produccion,
debido principalmente al ciclo bioldgico de la palma, y a la reduccidn del uso de fertilizantes ya que
estos, han incrementado de precio mientras que la rentabilidad de los agricultores ha disminuido.
Algunos analistas prevén que la produccion de 2008 en Malasia alcance 17,56 millones de toneladas
(durante 2007 fue de 15,82 millones).



Para 2009 aparte del ciclo biolégico hay otros factores bajistas en cuanto a crecimiento de la
produccion, como puede ser la tala de viejas palmeras para plantar de jévenes (tardaran unos afos en
producir). Esta iniciativa la ha incentivado el gobierno mediante subvenciones a los agricultores (para
forzar el precio a la alza y mejorar la produccion a largo plazo.

PALMISTE

El aumento de la produccidn de palma que hemos tenido durante los ultimos meses ha generado un
gran stock de aceite de palmiste. A finales de octubre ha alcanzado las 326.000 toneladas (92.000
toneladas mas que a finales de octubre del afio pasado). Esta situacién ha forzado a la baja los
precios.

SOJA

El USDA prevé que la superficie dedicada al cultivo de la soja en Brasil aumente pese a la crisis. El
motivo es que el maiz (cultivo que compite con la soja) tiene unos costes de producciéon mas
elevados.

Segun el USDA, la superficie se situara en 21,8 millones de hectareas, un 2% maés que el afio pasado,
y la produccion rondara, segun condiciones normales, los 61 millones de toneladas versus los 60
millones de la cosecha anterior.

GIRASOL

La cosecha de pipas de la UE-25 durante 2008 va a alcanzar los 6,45 millones de toneladas. 1,5
millones mas que en 2007. La molturacion de esta semilla esta creciendo rapidamente gracias a los
buenos margenes que deja.

En Espafia la cosecha de girasol se da practicamente por finalizada, salvo en algunas regiones donde
la lluvia ha retrasado la recoleccion. En el conjunto de Espafia se han sembrado unas 706.640
hectareas que produciran unas 880.300 toneladas de pipas.



BIODIESEL

El Departamento Americano de Agricultura (USDA) afirma que la UE, con un volumen de 22.3
millones de toneladas, seguira siendo el segundo mayor consumidor de aceites vegetales (por detras
de China) durante el afio 2008/09.

A corto plazo se prevé una disminucion de la produccion de biodiesel debido a que Alemania, con un
papel clave en este sector, ha decidido eliminar a partir de 2009 las ventajas concedidas al sector de
los biocarburantes.

Por otro lado, el biodiesel europeo recuperara interés ya que el Congreso Europeo ha decidido
derogar las ventajas fiscales que concedia al biodiesel proveniente de EEUU.

Segun la Camara Argentina de Energias Renovables, Argentina se convertira en el tercer productor
mundial de biodiesel. Segun esta camara Argentina producira durante este afio 1.425.000 toneladas
de biodiesel. Esta cifra supone un incremento del 143% respecto 2007 (585.000 toneladas). Se
espera que Argentina siga aumentando su capacidad productiva hasta alcanzar en 2010 las 3.700.000
toneladas.

Cotizacion del aceite de palma para entrega Enero 2009 durante el ultimo afio
[KPOF (PALM OIL JANS/T), DefaultiClose), Daily - 1 year, 201107 - 201 1/08)
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