Informe de Mercado 27-31 de Octubre 2008

Lipidos Santiga, s.a.

comercial@lipsa.es Tel. +34 935 443 119
SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,3024 1,2800 0,0224 1,75%
CPO CIF Rotterdam $ 480,00 $ 490,00 $-10,00 -14,26 € Nov/Dic
CPO FOB Indo $ 415,00 $ 425,00 $-10,00 -13,39 € Nov/Dic
CPKO CIF Rotterdam $ 590,00 $ 630,00 $ -40,00 -39,18 € Nov/Dic
CNO CIF Rotterdam $ 710,00 $ 715,00 $ -5,00 -13,45 € Nov/Dic
Soyoil Dutch Mill 660,32 € 666,41 € -6,09 € Nov
Soyoil FOB Argentina $ 730,00 $ 690,00 $ 40,00 21,44 € Nov
Rapeoil Rotterdam 815,42 € 785,16 € 30,26 € Nov
Sunoil FOB 6-ports $ 865,00 $ 880,00 $-15,00 -23,34 € Nov
Diesel CIF Mediterraneo $ 668,25 $ 696,25 $ -28,00 -4,02%
Brent $ 63,71 $ 65,92 $-2,21 -3,35%

Las exportaciones de aceite de palma desde Malasia durante Octubre han sido de 1.277.326 tns. Esta
cifra supone un incremento del 5.6 % respecto a Septiembre. Destacan las 335.992 tns exportadas
durante los ultimos 5 dias de octubre (26 %). No obstante hay que decir, que la cifra es inferior a la de
Oct07 en que fueron 1.303 mil tns

Las exportaciones de Indonesia durante Junio 2008 han sido de 1.570 mil tns. Las exportaciones
indonesias acumuladas desde Enero hasta Junio son de 7,52 millones de toneladas.

Durante Septiembre se han exportado 26.000 toneladas de biodiesel desde Malasia. En Septiembre
de 2007 estas fueron de 1.500 toneladas. Esto sigue confirmando la tendencia al alza en las
exportaciones de biodiesel. En lo que llevamos de afio (Jan/Sept) se han exportado 128.500 tons,
mientras que en todo el 2007 fueron, tan sélo, de 95 mil tons.



En Malasia e Indonesia muchos productores han empezado a reducir el uso de fertilizantes debido a
los bajos méargenes que estan obteniendo. Se calcula que el coste de produccion de una tonelada de
aceite crudo esta entre 1350 y 1450 Ringgits. Debido a esta reduccion en el uso de fertilizantes la
produccion de las palmeras se va a ver afectada durante 1-2 afios.

Por otro lado, el gobierno de Malasia ha empezado a tomar medidas para influir a la alza en el precio
del aceite de palma;

1/ Otorgando ayudas para la replantacion de palmeras viejas (unas 200 mil hectareas). Esta iniciativa
va a reducir la produccién a corto plazo, pero va a mejorar la calidad de las plantaciones a medio
plazo.

2/ Anunciando un programa para estimular el consumo doméstico de biodiesel y eliminar stocks a
partir de febrero 2009.

Las exportaciones de palma desde Sudameérica van a ser mas altas de lo esperado (méas de 620 mil
tons), gracias a los incrementos de Colombia y Honduras debidos a los aumentos de produccion y la
menor demanda para biodiesel.

Sélo en Colombia se prevén unas exportaciones de 320 mil tons en 2008, en 2007 fueron de 316 mil
tons.

COCO

Se estima que la produccion de Filipinas se ha reducido a partir de Julio 2008, debido a la reduccién
en sus exportaciones (-38%). Este hecho ha contribuido al aumento de precio que ha tenido este
aceite durante la ultima semana.

Las exportaciones de aceite de coco en Filipinas entre Enero y Junio de 2008 han sido de 393 mil
tons. Durante el mismo periodo de 2007 fueron de 395 mil tons.

SOJA

El Departamento de Agricultura de EEUU (USDA) ha revisado sus previsiones de cosecha. El stock
final de aceite de soja en Sseptiembre, ha sido de 1,121 millones de tons, esta cifra supone el stock
final mas bajo en los Ultimos 2 afios. El uso del aceite de soja para biodiesel en EEUU entre Octubre
2007 y Septiembre 2008 ha sido de 1.380.000 toneladas (+ 120.000 toneladas respecto el afio
anterior).

En Brasil, las condiciones meteorol6gicas estan siendo muy favorables y la siembra de soja va a un
ritmo mas elevado que el afio pasado.



Cotizacion del futuro de aceite de palma para entrega Noviembre 08 (durante los ultimos 20 meses)
[KF 0@ (FALW DI NOVEI), Defaul{Clase), Daily- 5 years, 160307 - 4/11/08]
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Cotizacion del futuro de aceite de soja para entrega Diciembre 08 (durante los ultimos 20 meses)
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