Informe de Mercado 22-26 de Setiembre 2008

USD/EUR

CPO CIF Rotterdam
CPO FOB Indo
CPKO CIF Rotterdam
CNO CIF Rotterdam

Soyoil Dutch Mill
Soyoil FOB Argentina
Rapeoil Rotterdam
Sunoil FOB 6-ports

Diesel CIF Mediterraneo
Brent

Las exportaciones de Malasia en Septiembre han sido de 1.209.265 toneladas, un 18,8% inferiores al
mes anterior. Los principales paises importadores han sido; China (345.864 Tm) , UE (231.058 Mt) y

EEUU (114.546 Tm).

Indonesia prevé reducir su tasa a la exportacion del 10% actual al 7.5% para octubre. Debido a los

Lipidos Santiga, s.a.
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precios internacionales y los altos niveles de stock.

El pasado domingo 28 Dorab Mistry acudio a las conferencias “Globoil India” en Mumbai, estas fueron

algunas de sus ideas;

- Los precios del aceite de palma pueden bajar ain un 10% a consecuencia del retroceso de la
demanda por la crisis financiera (liquidacion de posiciones por parte de los fondos) y la fuerte

oferta.
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- Los precios del aceite de palma necesitan bajar hasta que alcancen un precio asequible para
todos los usos, que permita limpiar los stocks acumulados. Una vez hayan desaparecido los
stocks puede volver a crecer el precio.

- Mistry prevé el siguiente incremento de oferta y demanda;

Octubre 2007 — Septiembre 2008 | Octubre 2008 — Septiembre 2009

Incremento de oferta +5.450 +6.800

Incremento de demanda +4.000 +6.500

Unidades en miles de toneladas

Esta semana se celebra el final del “Ramadan” en Malasia e Indonesia oficialmente sera festivo el
miércoles 1 y el jueves 2, aunque muchos traders / brokers (especialmente en Indonesia) cerraran
toda la semana. En Singapur sera festivo el miércoles 1.

Esta festividad hara que los mercados de aceites tropicales sean menos liquidos y tomen
protecciones (a la alza o a la baja).

LAURICOS

Entre Octubre 1997 y Septiembre 1998 la produccion de aceite de palmiste representaba un 40% de
la produccion mundial de lauricos. Entre Octubre 2008 y Septiembre de 2009 se prevé que el aceite
de palmiste constituya el 61% de la produccion mundial.

Entre Oct.2008 y Sept.2009 se estima una produccion mundial de 8.48 millones de toneladas de
lauricos (incremento de 0.35 respecto periodo anterior), de las cuales 5.17 millones seran de palmiste
y 3.31 millones de coco.

Produccion Mundial y Exportaciones de Aceites Lauricos
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MANTECA

El precio de la manteca se ha visto reducido durante las ultimas semanas, un factor clave ha sido la
reduccion de su demanda debido al incremento de la prima con la estearina de palma (uno de sus
principales competidores). Para 2008/09 se prevé un consumo mundial de manteca de 8.7 millones de
toneladas ( 1% mas que durante 2007/08). Los principales consumidores seran; EEUU (2.6 millones),
China (1.2 millones) y la UE (1.1 millones).

SOJA

Los productores rurales y el Gobierno argentino mantendran la proxima semana una reunion para
acordar medidas para el sector, que amenaz0 con una nueva huelga si no se atienden sus
reclamaciones, después de una extensa protesta agraria que este afio generd una crisis politica.

La feroz disputa por un alza en el impuesto a las exportaciones agricolas concluyd en julio con la
derrota del Gobierno en el congreso, pero las relaciones entre la presidenta y los “chacareros” siguen
tensas desde entonces.

Mercados Financieros

Los legisladores estadounidenses se preparan para votar 700.000 millones de dolares para comprar
deudas toxicas a los bancos en problemas y contener la crisis crediticia, mientras las autoridades
europeas intentan rescatar a bancos en problemas.

El lunes 29/09/2008 El congreso de EEUU ha votado en contra el plan de rescate que habia
propuesto el gobierno. Los mercados financieros han reaccionado con pérdidas historicas. Bush ha
anunciado que este plan es imprescindible e intentaran que el senado repita la votacion



