Informe de Mercado 15-19 de Setiembre 2008

Lipidos Santiga, s.a.

SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,4517 1,3911 0,0606 4,36%

CPO CIF Rotterdam $ 700,00 $ 760,00 $ -60,00 -64,14 € Oct
CPO FOB Indo $ 630,00 $ 675,00 $ -45,00 -51,25 € Oct
CPKO CIF Rotterdam $ 920,00 $ 990,00 $-70,00 -77,93 € Oct/Nov
CNO CIF Rotterdam $ 1.030,00 $1.100,00 $ -70,00 -81,23 € Oct/Nov
Soyoil Dutch Mill 812,15 € 864,78 € -52,63 € Oct
Soyoil FOB Argentina $ 920,00 $ 973,00 $ -53,00 -65,71 € Oct
Rapeoil Rotterdam 830,06 € 869,82 € -39,76 € Oct
Sunoil FOB 6-ports $ 1.080,00 $1.180,00 $ -100,00 -104,29 € Oct
Diesel CIF Mediterraneo $ 939,50 $ 966,00 $ -26,50 -2,74%

Brent $ 95,19 $ 97,54 $-2,35 -2,41%

Entre el 1 y el 20 de Septiembre las exportaciones en Malasia han sido de 775.991 Mt (un 9,4%
menos que durante el mismo periodo del mes anterior).
La produccion de aceite de palma estimada para 2008 es la siguiente;

2008 2007
MUNDIAL 42.70 38.50
MALASIA 17.50 15.80
INDONESIA 19.10 17.10

Unidades en millones de toneladas



En Malasia se prevén unos stocks alrededor de los 2 millones de toneladas (por debajo del nivel
record de julio, 2.3 millones). Este nivel de stock ha propiciado el precio competitivo que ha alcanzado
la palma respecto a los otros aceites vegetales.

La demanda de palma para la fabricacion de biodiesel comienza a crecer de manera importante,
debido al diferencial de precio frente a otros aceites.

La demanda de palma para la alimentacion animal en detrimento de las grasas animales ha crecido.
Ademas algunos barcos de palma que navegan hacia Europa han decidido pasar por el Cabo de
Buena Esperanza en lugar de Suez, debido a los ataques de los piratas somalis.

Todo esto ha provocado un descenso en los stocks actuales y previstos para los proximos meses en
Europa y logicamente los precios para inmediato se han disparado.

COCO

El aceite de coco que habia cotizado en solitario durante las dltimas semanas, ha sido forzado a la
baja por el aceite de palma, de palmiste y de soja.

Aln asi sus precios ain son unos 15% mas altos que los que tenia hace un afio.

Para 2008/09 se prevé una produccion mundial de 3,3 millones de toneladas (0,1 millones mas que en
el afio anterior). Este incremento es debido principalmente al aumento de produccion que habra en
Filipinas y Indonesia (lluvias abundantes durante los ultimos meses).

Las exportaciones de Filipinas estan limitadas por su consumo nacional (fundamentalmente de este
aceite), pero empieza a haber la tendencia de importar otros aceites vegetales para el consumo
humano, lo que permitiria exportar mas coco.

GIRASOL

Debido a los buenos prondsticos de oferta de girasol que han reducido su precio drasticamente, se
prevé un incremento en la demanda mundial de este aceite de 1,4 millones de toneladas entre octubre
y septiembre de 2008/09.

En los paises de la UE-27 se prevé un aumento de la produccion de 430.000 toneladas, por lo que se
piensa que las importaciones van a reducirse, aunque seguiremos siendo netamente deficitarios.

SOJA

El biodiesel empieza a ser un elemento importante en el mercado del aceite de soja. El aumento de la
produccion de biodiesel (2008/09) ha incrementado la demanda de aceite de soja en Brasil (0.5/0.6
millones de toneladas) , Argentina (0.4/0.5 Millones de toneladas) y EEUU (0.1 Millones de toneladas).
Como consecuencia habra un descenso en las exportaciones de estos paises.

Balance Mundial  Periodo de 12 meses (Octubre/Septiembre)



2008/2009 2007/2008 2006/2007
Stock Inicial 3.87 4.18 3.95
Produccién 38.87 38.03 36.69
Consumo 39.22 38.34 36.57
Stock Final 3.52 3.87 4.18
Unidades en millones de toneladas
COLZA
Balance Mundial  Periodo de 12 meses (Octubre/Septiembre)
2008/2009 2007/2008 2006/2007

Stock Inicial 1.14 1.15 1.36
Produccion 20.50 19.31 18.45
Consumo 20.32 19.34 18.69
Stock Final 1.27 1.14 1.15

1.36Unidades en millones de toneladas

La cosecha de colza de este afio va a ser una de las que mas va a aumentar.
Este hecho ha propiciado que el precio del aceite de colza haya disminuido bastante durante las
ultimas semanas.

Mercados Financieros

Gracias al plan de emergencia aprobado por el gobierno americano que prevé inyectar unos 500
billones de ddlares en el mercado, la actual crisis financiera que afecta a la economia mundial esta
empezando a suavizarse.

Esta crisis ha provocado panico por vender, hecho que ha derrumbado los diversos mercados
financieros incluyendo los de materias primas (excepto el oro).

Los futuros del aceite de soja han llegado a niveles de hace 9 meses, los de colza a niveles de hace
12 meses y los de palma a niveles de hace 17 meses.

Varias personas han calificado esta crisis como la peor crisis financiera en 80 afios (desde la del 29).
Se espera que una vez regularizado el mercado inmobiliario de EEUU y valorado de nuevo las
titularizaciones hipotecarias con activos “toxicos” (hipotecas subprime), la crisis pueda empezar a
solventarse y el sistema financiero recobre la confianza que ha perdido.






