Informe de Mercado 1-5 de Setiembre 2008

Lipidos Santiga, s.a.

SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,4460 1,4748 -0,0288 -1,95%

CPO CIF Rotterdam $ 815,00 $ 835,00 $ -20,00 -2,55 € Oct
CPO FOB Indo $ 730,00 $ 750,00 $ -20,00 -3,70 € Oct
CPKO CIF Rotterdam $ 1.085,00 $ 1.110,00 $ -25,00 -2,30 € Oct/Nov
CNO CIF Rotterdam $ 1.190,00 $ 1.215,00 $ -25,00 -0,88 € Oct/Nov
Soyoil Dutch Mill 900,41 € 907,00 € -6,59 € Oct
Soyoil FOB Argentina $ 1.030,00 $ 1.099,00 $ -69,00 -32,88 € Oct
Rapeoil Rotterdam 900,00 € 930,00 € -30,00 € Oct
Sunoil FOB 6-ports $ 1.275,00 $ 1.320,00 $ -45,00 -13,29 € Oct
Diesel CIF Mediterraneo $ 986,00 $ 1.040,00 $ -54,00 -5,19%

Brent $ 106,30 $ 114,00 $-7,70 -6,75%

El aceite de Palma sigue buscando su sitio en precio. Las ligeras subidas de precio no duran més de
dos dias y son corregidas por importantes bajadas.

En cambio el precio CIF Rotterdam para embarques inmediatos (Agosto/Setiembre) se ha disparado
ultimamente y se cotiza muy por encima de los embarques de Octubre en adelante. Los premiums
para embarque Setiembre son del orden de USD 30-40 sobre Octubre y para embarque Agosto es
dificil encontrar ofertas. Los motivos parecen ser el incremento de precio de flete y la demanda de
aceite para biodiesel para entregas inmediatas.

Esta semana el analista Thomas Mielke (Oilworld) dijo que el precio del aceite da palma FOB Malasia
alcanzaria los 2.900 Ringitt (USD 850) para Diciembre. Las razones principales indicadas son el bajo
precio de la palma en relacion al resto de aceites y la disminucién de rendimiento en las cosechas.



El precio del aceite de palma en comparacion con el de soja esta alrededor de los USD 500 esta
semana. Esta diferencia tan grande no se habia registrado nunca (ver grafico adjunto)

SOJA

Efecto mixto de los recientes huracanes/tormentas en el Sur de USA. Por una parte ha beneficiado al
Midwest por el incremento de lluvia, pero ha podido causar dafios en las cosechas del Sureste. Se
preven temperaturas algo mas bajas de lo normal para las proximas semanas, lo que puede impactar
negativamente en la cosecha.

De todas formas, estas noticias bajistas no se han reflejado en el precio debido a la bajada de la
palma y al gran descuento de la palma en comparacion con la soja.

GIRASOL

El descenso de rentabilidad del Girasol en Argentina en comparacion con la soja y el maiz hace
preveer una reduccion de la superficie a plantar en Octubre/Noviembre; la anterior estimacion de unas
3 millones de hectareas puede quedar en 2.7-2.8 millones.

BIODIESEL

En Alemania -- a pesar del descenso del consumo de diesel del 1% -- el uso de biodiesel y de aceites
vegetales para la produccién de combustible aument6 en un 8% debido al aumento de rentabilidad por
la bajada de precio de los aceites.
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