Informe de Mercado 11/15 de Agosto 2008

Lipidos Santiga, s.a.

SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,4883 1,5446 -0,0563 -3,64%

CPO CIF Rotterdam $ 873,00 $ 945,00 $-72,00 -25,23 € SepOct
CPO FOB Indo $ 810,00 $ 865,00 $ -55,00 -15,77 € SepOct
CPKO CIF Rotterdam $ 1.060,00 $ 1.005,00 $ 55,00 61,57 € SepOct
CNO CIF Rotterdam $1.125,00 $ 1.200,00 $ -75,00 -21,00 € SepOct
Soyoil Dutch Mill 870,79 € 850,06 € 20,73 € Sep
Soyoil FOB Argentina $1.074,00 $ 1.095,00 $-21,00 12,71 € Sep
Rapeoil Rotterdam 899,68 € 890,20 € 9,48 € Sep
Sunoil FOB 6-ports $ 1.340,00 $ 1.350,00 $-10,00 26,34 € Sep
Diesel CIF Mediterraneo $ 1.034,50 $ 1.089,00 $ -54,50 -5,00%

Brent $112,64 $117,86 $-5,22 -4,43%

Las exportaciones de aceite de palma desde Malasia entre el 1 y el 15 de agosto han sido de
643.324Tm. Esta cifra supone un aumento del 32,6% respecto el mismo periodo del mes anterior.
Los principales destinos han sido China (226.950 Tm) y la Union Europea (156.685 Tm).

Indonesia prevé producir este afio 18,6 millones de toneladas de aceite crudo de palma, lo que
supone mas del 40% de la produccion mundial. Para 2009 la produccion estimada es de 19,4 millones
de toneladas.

Desde el afio pasado, Indonesia, utiliza un sistema de tipos progresivo para gravar las exportaciones
de productos derivados de la Palma. Con este sistema los tipos son ajustados mensualmente en
funcion de los movimientos del precio internacional. Se aplicaria un tipo maximo del 25% si el aceite
crudo de palma en Rotterdam alcanzara los 1.300 USD por tonelada. Por el contrario si el precio
disminuyera por debajo de los 550 USD por tonelada, no se aplicaria ningdn tipo.

Actualmente el tipo que grava las exportaciones de Indonesia es del 15% y el pasado viernes el
Ministro de este pais (Mari Pangestu) afirmo que el gobierno no tenia intencion alguna de modificar el
sistema (a pesar de las Ultimas disminuciones en el precio del aceite).



El pasado viernes dia 15 el futuro de palma sufrio la bajada méas importante durante una sola sesion
des de 1988 (perdio un 8,7%). El motivo fue la supuesta cancelacion/renegociacion de los contratos
de compra de unas 800.000 toneladas por parte de China e India.

Otros factores fueron la apreciacion del dolar y la prevision de buenas producciones en otros aceites.

LAURICOS

Ha empezado la reduccion del diferencial de precio entre el coco y el palmiste. Mientras esta semana
(en Rotterdam) el precio del palmiste se apreciaba, el de coco se iba reduciendo.

La diferencia de precio entre los dos lauricos es ahora de unos 70 délares, pero habia llegado a ser
de 165. La explicacion la encontramos en la fuga de demanda que ha sufrido el aceite de coco en
beneficio del de palmiste a causa del alto precio que alcanzo el coco.

Precio del aceite de coco (coconut oil) y el de palmiste (palmkernel oil) Cif Rotterdam (unidades en USD/Tm)
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GIRASOL

Las exportaciones de aceite de girasol desde Ucrania durante el primer semestre de 2008 han sido de
994.000 toneladas, esta cifra supone una disminucion de 26,4% respecto al mismo periodo del afio
anterior. Este hecho ha supuesto un incremento de los stocks y la consiguiente reduccion en el
precio.

Para este afo se estima una cosecha de pipa de girasol (en Ucrania) de 5,4 millones de toneladas, lo
que supone un incremento del 14% respecto 2007.



COLZA

En Ucrania se prevé una cosecha de 2,8 millones de toneladas de semilla de colza para este afio,
cuando inicialmente solo se preveian 2,5. La explicacion es basicamente el aumento de la superficie
de cultivo que ha pasado de 1.16 millones de hectareas en 2007 a 1,79 millones este afio.

SOJA

Después de la publicacion del USDA el futuro de soja se revalorizo debido a que el informe fue bajista
en cuanto a la produccion de habas de soja. Esta subida fue breve ya que a partir del dia 13 el precio
del aceite de soja empezo a bajar debido a la presion bajista del buen tiempo en EEUU la
revalorizacion del dolar respecto al euro, la bajada del petroleo y la liquidacion de posiciones por parte
de los fondos de inversion, que empiezan ha estar preocupados por el descenso en los precios del
aceite.

Durante las préximas semanas la climatologia en EEUU sera muy importante para la fijacion de
precios.

USDA

La semana pasada el ministerio de agricultura de EEUU publico su informe mensual (USDA) en el que
se reflejan las siguientes previsiones a nivel mundial;

2008/09
2007/08 USDA JULIO USDA AGOSTO
TRIGO Produc_cién 610.54 664.24 670.75
Stock final 115.21 133.06 136.16
MA[Z Produc_cién 789.15 775.29 789.58
Stock final 122.46 105.31 112.38
Produccién 218.26 237.8 237.36
HABAS DE SOJA Stock final 49.25 48.87 49.28

Datos en millones de toneladas métricas




