Informe de Mercado 04/08 de Agosto 2008

Lipidos Santiga, s.a.

SEM Actual SEM Anterior Dif. $ Dif EUR EMBARQUE

USD/EUR 1,5446 1,5585 -0,0139 -0,89%

CPO CIF Rotterdam $ 945,00 $ 1.025,00 $ -80,00 -45 87 € AgoSep
CPO FOB Indo $ 865,00 $ 980,00 $-115,00 -68,79 € AgoSep
CPKO CIF Rotterdam $ 1.005,00 $ 1.145,00 $-140,00 -84,03 € AgoSep
CNO CIF Rotterdam $ 1.200,00 $ 1.350,00 $ -150,00 -89,32 € AgoSep
Soyoil Dutch Mill 850,06 € 932,95 € -82,89 € Sep
Soyoil FOB Argentina $ 1.095,00 $ 1.235,00 $ -140,00 -83,51 € Ago
Rapeoil Rotterdam 890,20 € 920,12 € -29,92 € Ago
Sunoil FOB 6-ports $ 1.300,00 $ 1.510,00 $-210,00 -127,24 € Ago
Diesel CIF Mediterraneo $ 1.089,00 $ 1.164,25 $ -75,25 -6,46%

Brent $117,86 $ 123,98 $-6,12 -4.94%

En Malasia, las exportaciones de aceite de palma siguen aumentando semana tras semana.

En julio las exportaciones fueron de 1.396.739 Tm que supone un incremento del 26% respeto a las
realizadas en junio. Y entre el 1-10 de Agosto han sido de 401.800 Tm lo que significa un incremento
del 23% respeto al mismo periodo del mes anterior.

Los principales destinos (entre 1-10 de Agosto) han sido China (160.550 Tm) y la Unién Europea
(81.515 Tm).

Se estiman unos stocks finales en julio de 1,99 millones de toneladas métricas, lo que supondria una
disminucion del 2.5% respecto junio cuando se registro el record histérico.

Los precios del aceite de palma han descendido un 37% des del maximo histérico que tuvimos este
mes de marzo (4.486 Ringgit/Mt). Algunos de los factores pueden ser:

- Retroceso del precio del petroleo
- Aumento de la produccion en Malasia
- Aumento de los stocks finales



Se prevé una disminucién de la produccion en septiembre debido:

- al estrés ciclico de las palmeras que puede disminuir su produccién.
- a que muchos trabajadores musulmanes dejaran la plantacion para volver a Indonesia a
celebrar el “Ramadan”.

Cotizacion del futuro de Palma para entrega septiembre 2008 durante los tltimos 12 meses
[EFOUE (PALM OIL SEFS), DefauliClosey, Daly - 1 year, 137087 117608 I Ve
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Unidades en Ringgits por Tonelada Métrica

COCO

El aumento del diferencial de precio entre el aceite de palmiste y el aceite de coco ha provocado una
reduccion en la demanda de este ultimo.

Tanto la produccion como la exportacion de aceite de coco desde Filipinas se han visto incrementadas
considerablemente este afio; entre Enero/Julio 08 se han exportado 500.000 Tm (39% mas que el afio
pasado).

Para el afio que viene se prevé una gran recuperacion en la produccion de aceite de coco en Filipinas,
debido sobre todo a las generosas lluvias de 2008 (56% superiores a las normales). Asi pues, para
2009 se prevé una produccion de 2,15 millones de toneladas de “copra” (incremento del 7-8%).

GIRASOL

Los precios del aceite de girasol aln estan experimentando una correccion a la baja para recuperar su
demanda que fue sustituida por colza o soja. Se estima que el consumo de aceite de girasol en la UE
ha caido en unas 0.4 Millones de Toneladas entre Oct07 y Sept08.



Importaciones de girasol de la EU-27

Enero / Julio
2008 2007 2006
UCRANIA 259 536 455
ARGENTINA 476 108 301

Unidades en miles de Toneladas Métricas

SOJA

La molturacién de habas de soja del G-3 (Argentina, Brasil y EEUU) ha aumentado un 7% durante el
mes de julio; este aumento es debido a la reanudacion de la misma tras las huelgas en Argentina.

Después del final del conflicto argentino, las exportaciones de aceite de soja del G-3 durante julio han
alcanzado las 913.000 toneladas (en junio fueron tan solo de 350.000).

Este aumento de la oferta mundial combinado por la disminucidn del precio del petroleo y el buen
tiempo que cobija a EEUU durante la época de crecimiento de la planta han provocado un descenso
de los precios durante los Ultimos dias.

Cotizacion del futuro de aceite de soja entrega septiembre durante los ultimos 12 meses

[EGUE (SOVEEAN OIL SEFE), DefauliClosey, Daily- 1 year, 1306/07 - 11/06/08] adactid
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[LCOct (BRENT CRUDE SE/dy, DefaultiClosel, Daily- 1 vear, 13/08/07 - 11/08/08] 15000
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