Informe de Mercado 19/23 de Mayo 2008

Lipidos Santiga, s.a.

SEM 21 SEM 20 Dif. $ Dif EUR EMBARQUE
USD/EUR 1,5729 1,5450 0,0279 1,81%
CPO CIF Rotterdam $ 1.220,00 $ 1.200,00 $ 20,00 -1,06 € June
CPO FOB Indo $ 1.185,00 $ 1.165,00 $ 20,00 -0,66 € June
CPKO CIF Rotterdam $ 1.435,00 $ 1.420,00 $ 15,00 -6,77 € JJ
CNO CIF Rotterdam $ 1.510,00 $ 1.475,00 $ 35,00 5,32 € JJ
Soyoil Dutch Mill 940,30 € 932,68 € 7,62 € MJ
Soyoil FOB Argentina $ 1.330,00 $ 1.310,00 $ 20,00 -2,32 € JJ
Rapeoil Rotterdam 1.000,06 € 970,00 € 30,06 € May/Oct
Sunoil FOB 6-ports $ 1.935,00 $ 1.920,00 $ 15,00 -12,51 € Jul/Sep
Diesel CIF Mediterraneo $ 1.319,00 $ 1.223,00 $ 96,00 7,85%
Brent $ 130,51 $ 121,25 $ 9,26 7,64%

Las Exportaciones de aceite de palma en Malasia del 1 al 25 de mayo , segun SGS , han sido de
1.056.282 Tm un 1'1% inferiores al mes de abril (1.068.400 Tm). Los principales receptores han sido
China (301.082 Tm) y Europa (206.659 Tm).

Balance Mundial Aceite de Palma (Millones de Toneladas) periodo OCTUBRE/SEPTIEMBRE

07/08* 06/07 05/06 04/05 03/04
Stock inicial 5'41* 579 5'13 4'35 379
Produccion 41'73* 3740 36'02 3351 29'95
Importaciones 32'75* 29'47 28'11 26'18 23'42
Exportaciones 32'84* 29'74 28'12 26'16 2347
Consumo 41'13* 3751 3535 32'76 29'35
Stock final 5'92* 541 579 513 4'35

*Estimaciones




COCO

Oil World prevé un aumento de un 21% en la produccion de coco en Filipinas (1'37 Millones de Tm
entre Octubre 07 y Septiembre 08) respecto al periodo anterior. Este laurico poco a poco va
recuperando el nivel que tenia antes de que los tifones lastimaran los cocoteros.

SOJA

Oil World estima una disminucién de 3'1 Millones de Tm en la molturacion mundial de habas de soja
(206'4 Millones de Tm entre Septiembre 07 y agosto 08) respecto al periodo anterior. Principalmente
a causa del conflicto Argentino.

GIRASOL

Oil World espera un aumento del 11% en la produccion mundial de semilla de girasol ( +3'1 Millones
de Tm ) para la cosecha 2008/09 respeto al afio anterior.

COLZA

Buena evolucion de la cosecha Europea que se estima en 18.2 Millones de Tm (igual que el afio
pasado pero con menos superficie).

Se prevé que la cosecha mundial alcance un nivel record 52.6 Millones de Tm 2008/09 (+4.5Millones
Tm respecto al periodo anterior).

GENERAL

Prevision de Dorab E Mistry (director, Godrej International Limited)

El “gurd” Dorab E Mistry pronosticé en la cumbre mundial del aceite de palma, celebrada el pasado
viernes 23 de mayo, un aumento de la demanda durante las proximas semanas que provocara un
incremento de los precios.

También anuncié un alza gradual del futuro del BMD hacia los 3.800-4.000 ringgits para finales de
junio y que entre septiembre del 2008 y febrero del 200 el BMD llegaria a niveles de 4.500 ringgits.
Por otro lado, pronostico que la Oleina RBD (FOB) alcanzaria los 1.600 dolares.

Por lo que a la soja refiere, se mantuvo bajista (aumento de la superficie en EEUU) pero dijo que si
hay problemas con el tiempo podemos ver subidas de 18 dolares por bushel en las habas de soja.



Aumento del precio del petréleo

El secretario general de la OPEP Abdullah al-Badri, dijo el pasado jueves (22/05/2008), que la gran
escalada de los precios del crudo no son por culpa de la decision de la OPEP de no aumentar la
oferta de este, sino que son debidos a la especulacién y a la debilidad del ddlar.

Hablé también de los altos niveles de stock que hay ahora mismo, para unos 53 dias, que apoyan su

teoria.



