Informe de Mercado 12/16 de Mayo 2008

Lipidos Santiga, s.a.

SEM 20 SEM 19 Dif. $ Dif EUR EMBARQUE
USD/EUR 1,5450 1,5324 0,0126 0,82%
CPO CIF Rotterdam $ 1.200,00 $1.175,00 $ 25,00 9,93 € June
CPO FOB Indo $ 1.165,00 $ 1.155,00 $ 10,00 0,33 € June
CPKO CIF Rotterdam $ 1.420,00 $ 1.415,00 $ 5,00 -4,29 € JJ
CNO CIF Rotterdam $ 1.475,00 $ 1.450,00 $ 25,00 8,46 € JJ
Soyoil Dutch Mill 932,68 € 910,00 € 22,68 € MJ
Soyoil FOB Argentina $ 1.310,00 $ 1.295,00 $ 15,00 2,82 € JJ
Rapeoil Rotterdam 970,00 € 946,00 € 24,00 € May/Oct
Sunoil FOB 6-ports $ 1.920,00 $ 1.900,00 $ 20,00 2,83 € Jul/Sep
Diesel CIF Mediterraneo $ 1.223,00 $1.198,50 $ 24,50 2,04%
Brent $ 121,25 $122,84 $-1,59 -1,29%

En Abril se preveian unas ventas para mayo en Indonesia de 1,1 Millones de toneladas. Ahora estas
se estiman que sean 200.000 Mt superiores. Los factores pueden ser:

- Disminucion del arancel a la exportacion en Indonesia (del 20% al 15%)

- Continuidad de la huelga en Argentina que ha repercutido en los precios de la soja y reducido
sus exportaciones.

- Posible aumento en la demanda de India (0.9 Millones de Tm adicionales para el periodo
oct07/sep08 en comparacion al afio anterior).

COCO

El coco ha liderado el aumento de precio en los lauricos debido al crecimiento mundial de su demanda
y su reduccion de stock en Rotterdam. Actualmente cotiza con una prima de unos 50 ddlares
respecto el palmiste. Debido a la poca disponibilidad para inmediato, los precios hasta entregas Julio
se han disparado.



SOJA

A causa del conflicto argentino, las exportaciones han disminuido y los precios de la soja han
aumentado. La molturacion de habas se ha reducido drasticamente durante Abril-Mayo, el stock de
aceite de soja se ha situado en 110-120 mil toneladas (- 500 mil respeto al afio pasado).

Estados Unidos y Brasil no pueden mantener el nivel de stock mundial.

Futuro de Aceite de Soja para Julio
[BOMNE (SOYBEAN OIL JUM), Last Trade(Close), Daily - 1 year, 21/05i07 - 19/05/08]
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GIRASOL

Los problemas en Argentina contindan afectando a la oferta de girasol, que cada vez es menor. Por
otro lado, las previsiones de nueva cosecha son muy optimistas y el precio para embarques a partir
de Octubre tiende a bajar.

Dado que la UE no ha recibido garantias desde Ucrania para el control y analisis del aceite para evitar
la presencia de aceites minerales, se ha prohibido la importacion de girasol ucraniano a la UE.

El efecto de estos dos factores es muy alcista.

COLZA

La UE-27 registra el nivel de stock mas bajo de semilla de los ultimos 4 afios (4.8 Millones de TM).
Este mes se espera 52.000 Tm de canola procedente de Australia.

Stock de Colza 1 Abril (Tm)

2005 2006 2007 2008

4.800.000 5.200.000 5.300.000 4.800.000




GENERAL

Conflicto Argentino: Gobierno y Productores no encuentran consenso en la negociacion de las tasas
a la exportacion. Los agricultores han decidido posponer la huelga, como minimo hasta el proximo 21

de Mayo.
Prevision de cosecha (EU-27) para el 2008 (Fuente COCERAL)
2008 2007 Variacion
COLZA 17.928 17.691 +237
GIRASOL 6.128 4,932 +1.196
SOJA 918 907 +11

Unidades en Toneladas Métricas




